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ListareaListareaListareaListarea BVB BVB BVB BVB –––– deciziedeciziedeciziedecizie strategicastrategicastrategicastrategica
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ProcesProcesProcesProces ----listarelistarelistarelistare administrativaadministrativaadministrativaadministrativa

BVB BVB BVB BVB –––– societatesocietatesocietatesocietate deschisadeschisadeschisadeschisa



� 2010 – 15151515 anianianiani de activitate de tranzactionare
� EntitateEntitateEntitateEntitate centralacentralacentralacentrala a pietei de capital din Romania
� Cel mai bun exempluexempluexempluexemplu pentru alte societati romanesti
cu potential de crestere semnificativ care pot fi listate
pe piata bursiera

� Stabilirea unui pretpretpretpret dededede piatapiatapiatapiata al actiunilor BVB
� Maximizarea valoriivaloriivaloriivalorii actiuniloractiuniloractiuniloractiunilor investitorilor� Maximizarea valoriivaloriivaloriivalorii actiuniloractiuniloractiuniloractiunilor investitorilor
� Accesul la capitalulcapitalulcapitalulcapitalul necesar dezvoltarii si cresteriicresteriicresteriicresterii
organiceorganiceorganiceorganice a afacerii

� Cresterea lichiditatlichiditatlichiditatlichiditatiiiiiiii actiunilor emise
� Accesul la un mecanism care faciliteaza exit-ul unor
actionari care doresc sa-si fructificefructificefructificefructifice investitiainvestitiainvestitiainvestitia

� Cresterea vizibilitatvizibilitatvizibilitatvizibilitatiiiiiiii in randul investitorilor si a
stakeholders
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BVB se alatura ca si companie listataBVB se alatura ca si companie listataBVB se alatura ca si companie listataBVB se alatura ca si companie listata

� London Stock ExchangeLondon Stock ExchangeLondon Stock ExchangeLondon Stock Exchange

� Deutsche BorseDeutsche BorseDeutsche BorseDeutsche BorseDeutsche BorseDeutsche BorseDeutsche BorseDeutsche Borse

� Nyse EuronextNyse EuronextNyse EuronextNyse Euronext

� Nasdaq OMXNasdaq OMXNasdaq OMXNasdaq OMX

� BMXBMXBMXBMX

� HELEXHELEXHELEXHELEX
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� Companie atractivaatractivaatractivaatractiva pentru investitori
�Institutie financiara
�Dubla calitate – operator de piete si companie listata
�Stabilitate financiara
�Management cu experienta ridicata
�Entitate privata bine organizata �Entitate privata bine organizata 

� Corespunde asteptarilorasteptarilorasteptarilorasteptarilor investitorilor
�Potential semnificativ de crestere pe perioada medie
�100% free-float 
�Business care genereaza profituri bune si dividende
�Transparenta si strategie comerciala
�Buna relatie cu investitorii, analistii si presa
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A A A A devenidevenidevenideveni o o o o societatesocietatesocietatesocietate publicapublicapublicapublica
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ReprezintaReprezintaReprezintaReprezinta unulunulunulunul din din din din celecelecelecele maimaimaimai importanteimportanteimportanteimportante evenimenteevenimenteevenimenteevenimente
din din din din viataviataviataviata uneiuneiuneiunei companiicompaniicompaniicompanii care care care care vavavava schimbaschimbaschimbaschimba totultotultotultotul: : : : culturaculturaculturacultura
organizationalaorganizationalaorganizationalaorganizationala, , , , standardelestandardelestandardelestandardele de de de de raportareraportareraportareraportare, , , , relatiarelatiarelatiarelatia cu cu cu cu 

stakeholderiistakeholderiistakeholderiistakeholderii, , , , programeleprogrameleprogrameleprogramele ............



AAAA fifififi societatesocietatesocietatesocietate listatalistatalistatalistata
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Credibilitate 

Incredere 

Imagine 

Reputatie



Principiul ce ne-a calauzit de la reinfiintare:
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Dictum Dictum Dictum Dictum MeumMeumMeumMeum PactumPactumPactumPactum



� AccesibilitateAccesibilitateAccesibilitateAccesibilitate:::: tratament egal tuturor societatilor membre, 
respectiv societatilor emitente listate la Bursa

� InformareInformareInformareInformare:::: asigura permanent agentilor de bursa si investitorilor, 
suficienta informatie despre societatile tranzactionate si despresuficienta informatie despre societatile tranzactionate si despre
preturile valorilor mobiliare emise de acestea

� EticaEticaEticaEtica pieteipieteipieteipietei:::: asigura functionarea pietei valorilor mobiliare intr-un 
mod care sporeste increderea utilizatorilor, autoritatilor si
publicului larg in general

� NeutralitateNeutralitateNeutralitateNeutralitate:::: actioneaza neutru pentru a-si mentine integritatea in 
relatia cu toti participantii la piata, precum si cu alte institutii sau
organizatii care supravegheaza sau opereaza in piata de capital 
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� Un Un Un Un GrupGrupGrupGrup FinanciarFinanciarFinanciarFinanciar: : : : 4 companii (DC, CCB, FCI, IGC)

� O Bursa:O Bursa:O Bursa:O Bursa: 3 piete (piata reglementata, CAN-ATS si
Rasdaq) 

� 3 3 3 3 pietepietepietepiete: : : : Variate categorii de instrumente financiare
(actiuni, drepturi, unitati de fond, obligatiuni, 
contracte futures si produse structurate) si mecanisme
de piata

� Best Practices: Best Practices: Best Practices: Best Practices: cooperari internationale in domeniul
pietei de capital, precum si a serviciilor si produselor
asociate
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Promovarea generala a bursei si produselor salePromovarea generala a bursei si produselor salePromovarea generala a bursei si produselor salePromovarea generala a bursei si produselor sale, cu urmatoarele 
obiective:

� cresterea vizibilitatii BVB si a pietei de capital din Romania� cresterea vizibilitatii BVB si a pietei de capital din Romania

� crearea si consolidarea imaginii Grupului BVB, subsumata unui plan 
de dezvoltare la nivelul Grupului

� diversificarea instrumentelor financiare disponibile la 
tranzactionarea si a mecanismelor de piata aferente acestora

� cresterea lichiditatii pietei prin atragerea de noi emitenti si 
participanti la sistemul de tranzactionare.
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In vederea atingerii acestor obiective, BVB va demara o serie de 
ActivitatiActivitatiActivitatiActivitati dispuse pe 4 4 4 4 palierepalierepalierepaliere::::

�activitati institutionalizate de comunicarecomunicarecomunicarecomunicare sisisisi relatiirelatiirelatiirelatii cu cu cu cu presapresapresapresa

�promovareapromovareapromovareapromovarea produselorproduselorproduselorproduselor BVB: Sistemul Alternativ de Tranzactionare
CAN, Produsele structurate, Indicii si datele BVB

�atragerea de noinoinoinoi emitentiemitentiemitentiemitenti in vederea listarii la BVB si de noinoinoinoi
participantiparticipantiparticipantiparticipanti ca membri la sistemul de tranzactionare

�activitati de responsabilitate sociala (Corporate Social 
Responsibility), in special pentru educareaeducareaeducareaeducarea sisisisi pregatireapregatireapregatireapregatirea noilor
generatii de investitori.
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ResponsabilitateaResponsabilitateaResponsabilitateaResponsabilitatea SocialaSocialaSocialaSociala a a a a CompanieiCompanieiCompanieiCompaniei
� Activitati de CSR, in special pentru educarea publicului larg despre
piata de capital si Bursa de Valori Bucuresti

� Finalitatea: Investim in viitori investitori, in reprezentati de 
companii listate si in specialisti in domeniul pietei de capital

GuvernantaGuvernantaGuvernantaGuvernanta corporativacorporativacorporativacorporativa
� Activitati de educare in randul emitentilor listati la Bursa in ceea ce
priveste guvernanta corporativa, etica in afaceri si dezvoltarea

� Activitati de educare in randul emitentilor listati la Bursa in ceea ce
priveste guvernanta corporativa, etica in afaceri si dezvoltarea
durabila. 

� Mijlocitor: Institutul de Guvernanta Corporativa
� Instrumentul principal: Codul de Guvernanta Corporativa. 

�Adoptat in ianuarie 2009, acest cod se adreseaza atat
companiilor listate, dar si celor nelistate dar care doresc
respectarea principiilor si recomandarilor de guvernanta
corporativa.  

�Termenul pentru obligatia de a raporta Declaratia privind
conformarea sau neconformarea cu prevederile Codului de 
Guvernanta Corporativa este 2011, implicit raportarile aferente
exercitiului financiar 2010.
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SISTEM DE SISTEM DE SISTEM DE SISTEM DE 

TRANZACTIOTRANZACTIOTRANZACTIOTRANZACTIO----

SISTEM DE SISTEM DE SISTEM DE SISTEM DE 

COMPENSARE COMPENSARE COMPENSARE COMPENSARE 

SISTEM SISTEM SISTEM SISTEM 

CASACASACASACASATRANZACTIOTRANZACTIOTRANZACTIOTRANZACTIO----

NARENARENARENARE

(BVB)(BVB)(BVB)(BVB)

COMPENSARE COMPENSARE COMPENSARE COMPENSARE 

DECONTARE DECONTARE DECONTARE DECONTARE 

CUSTODIECUSTODIECUSTODIECUSTODIE

(DC)(DC)(DC)(DC)

CASACASACASACASA

DE DE DE DE 

COMPENSARE COMPENSARE COMPENSARE COMPENSARE 

(CCB)(CCB)(CCB)(CCB)

2001 - 2005 2006 2007



� o singura platforma pentru toate
clasele de produse:  actiuni, derivate, 
instrumente cu venit fix

PiataPiataPiataPiata

actiuniactiuniactiuniactiuni

instrumente cu venit fix

� platforma multi-market

� modele de tranzactionare flexibile

� tranzactionare multimoneda

PiataPiataPiataPiata

derivatederivatederivatederivate

PiataPiataPiataPiata

instruinstruinstruinstru----

mentementementemente

venitvenitvenitvenit fixfixfixfix

O singura

platforma

pentru toate

instrumentele



transparenta

lichiditate

accesibilitateaccesibilitate

viteza

siguranta

cost / eficacitate



• ARENA ARENA ARENA ARENA 

CLEARING & CLEARING & CLEARING & CLEARING & 

DEPOSITORYDEPOSITORYDEPOSITORYDEPOSITORY

• ARENA ARENA ARENA ARENA 

CLEARING & CLEARING & CLEARING & CLEARING & 

DEPOSITORYDEPOSITORYDEPOSITORYDEPOSITORY

• ARENA ARENA ARENA ARENA 

TRADING TRADING TRADING TRADING 

SYSTEMSYSTEMSYSTEMSYSTEM

• ARENA ARENA ARENA ARENA 

TRADING TRADING TRADING TRADING 

SYSTEMSYSTEMSYSTEMSYSTEM

BVBBVBBVBBVB DCDCDCDC

• ARENA ARENA ARENA ARENA 

ACCESS ACCESS ACCESS ACCESS 

TOOLSTOOLSTOOLSTOOLS

• ARENA ARENA ARENA ARENA 

ACCESS ACCESS ACCESS ACCESS 

TOOLSTOOLSTOOLSTOOLS

• ARENA ARENA ARENA ARENA ––––

CLEARING CLEARING CLEARING CLEARING 

HOUSEHOUSEHOUSEHOUSE

• ARENA ARENA ARENA ARENA ––––

CLEARING CLEARING CLEARING CLEARING 

HOUSEHOUSEHOUSEHOUSE

SSIFSSIFSSIFSSIFCCBCCBCCBCCB



La La La La nivelulnivelulnivelulnivelul luniiluniiluniilunii aprilieaprilieaprilieaprilie 2010, 2010, 2010, 2010, 53%53%53%53% din din din din 
numarulnumarulnumarulnumarul participantilorparticipantilorparticipantilorparticipantilor accesauaccesauaccesauaccesau sistemulsistemulsistemulsistemul
BVB BVB BVB BVB sisisisi prinprinprinprin interfeteinterfeteinterfeteinterfete propriipropriipropriiproprii....

calecalecalecale de de de de 
accesaccesaccesacces # # # # participantiparticipantiparticipantiparticipanti %%%%

terminal 32 47

collector 9 13

gateway 27 40



SYSTEMSYSTEMSYSTEMSYSTEM
WEB WEB WEB WEB 

PORTALPORTALPORTALPORTAL

WEB WEB WEB WEB 

SERVICESSERVICESSERVICESSERVICES
DATA FEEDDATA FEEDDATA FEEDDATA FEED



Proiecte in dezvoltareProiecte in dezvoltareProiecte in dezvoltareProiecte in dezvoltare

� Noua arhitectura a pieteiNoua arhitectura a pieteiNoua arhitectura a pieteiNoua arhitectura a pietei

�mixt de conturi (globale si indivudale) 

�short-selling. �short-selling. 

� Noi piete: Noi piete: Noi piete: Noi piete: CAN-ATS (Companii si Actiuni Noi)

� Noi instrumente financiare: Noi instrumente financiare: Noi instrumente financiare: Noi instrumente financiare: Produsele Structurate

� Sistem pentru servicii de diseminare full market depthfull market depthfull market depthfull market depth

� Sistem de gestiune a ordinelor Order Management Order Management Order Management Order Management 
System System System System –––– single access pointsingle access pointsingle access pointsingle access point

� Implementarea standardului de management a securitatii standardului de management a securitatii standardului de management a securitatii standardului de management a securitatii 
informatiei informatiei informatiei informatiei ISO 27001&2. 

21



Stere FarmacheStere FarmacheStere FarmacheStere Farmache
Presedinte BVBPresedinte BVBPresedinte BVBPresedinte BVB

BURSA DE VALORI BUCURESTI
Bulevardul Carol I nr 34 - 36, 

etaj 14, sector 2, 
020922, Bucuresti, ROMANIA 

Tel:(+40)(21) 307 95 00
Fax:(+40)(21) 307 95 19

E-mail: ir@bvb.ro
Website: www.bvb.ro
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